USTAWA
o obrocie instrumentami finansowymi
DZIAL 1
Przepisy ogolne

Art. 1. 1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci w
zakresie obrotu papierami warto$ciowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawa i obowiazki
podmiotéw uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

Art. 2. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sa papiery wartosciowe;

Art. 3. llekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) papierach wartosciowych - rozumie si¢ przez to akcje, prawa poboru, prawa do akcji,
10) gieldzie -- rozumie si¢ przez to gietde papierow wartosciowych;

11) emitencie -- rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

12) rynku pienigznym -- rozumie sig przez to system obrotu instrumentami finansowymi
opiewajacymi wylacznie na wierzytelnos$ci pienigzne, o terminie realizacji praw, liczonym od dnia
ich wystawienia albo nabycia w obrocie pierwotnym, nie dtuzszym niz rok;

13) instrumentach rynku pienig¢znego - rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe lub niebgdace
papierami warto§ciowymi instrumenty finansowe, wyemitowane lub wystawione na podstawie
wlasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego, ktére moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
pienig¢znym;

14) prawie do akcji -- rozumie si¢ przez to papier wartosciowy, z ktdérego wynika uprawnienie do
otrzymania, nie majacych formy dokumentu, akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z
chwila dokonania przydziatu tych akcji 1 wygasajace z chwila zarejestrowania akcji w depozycie
papierow warto§ciowych albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego
odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow;

Art. 3. 1. Papiery warto$ciowe:

Przed rozpoczgciem oferty publicznej emitent jest obowigzany do zawarcia umowy, ktorej
przedmiotem jest rejestracja papierOw wartosciowych, papieréw wartosciowych objetych oferta
publiczna.

DZIAL 11
Wtérny obrét instrumentami finansowymi
Rozdziat 1
Przepisy ogolne

Art. 4. Rynkiem regulowanym, w rozumieniu ustawy, jest dziatajacy w sposob staty system obrotu
instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniajacy inwestorom powszechny
1 rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia
instrumentdw finansowych, oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrumentow,
zorganizowany 1 podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu na zasadach okreslonych w przepisach
ustawy.

Art. 5. Rynek regulowany na terytorium Sarmacji obejmuje rynek gieldowy;



Art. 6. 1. Instytucja prowadzaca gietde moze organizowac rynki wyodrgbnione pod wzgledem
rodzaju papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak rowniez rodzaju ich
emitentow.

2. Spoitka prowadzaca gieldg moze, w ramach organizowania rynku gietdowego, wyodrgbni¢ rynek
oficjalnych notowan gieldowych, zwany dalej ,,rynkiem oficjalnych notowan”, spetniajacy
dodatkowe, w stosunku do minimalnych wymogoéw okreslonych dla rynku regulowanego, wymogi
dotyczace emitentdw papieréw warto§ciowych oraz papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem obrotu na tym rynku.

Art. 7. 1. Instytucja prowadzaca gietdg oraz spotka prowadzaca rynek pozagietdowy zapewnia
bezpieczny 1 sprawny przebieg transakcji;
Art. 8. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery warto$ciowe obj¢te zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie na terytorium Samracji oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej;

Rozdziat 2
Rynek regulowany
Oddziat 1
Rynek gieldowy

Art. 9. 1. Przedmiotem dziatalnos$ci instytucji prowadzacej gietd¢ moze by¢ wytacznie prowadzenie
gieldy lub innej dziatalno$ci w zakresie organizowania obrotu instrumentami finansowymi oraz
dziatalno$ci zwiazanej z tym obrotem, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Instytucja prowadzaca gietde moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i
informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3. Spotka prowadzaca gietd¢ moze organizowac¢ alternatywny system obrotu.

Art. 10. 1. Rada gieldy, na wniosek zarzadu gieldy, uchwala regulamin gietdy, a takze zmiany tego
regulaminu.

2. Regulamin gieldy okresla w szczegdlnosci:

1) kryteria i warunki dopuszczania papierow warto§ciowych i1 innych instrumentéw finansowych do
obrotu na poszczegdlnych rynkach gietdowych, w tym papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym w innym panstwie cztonkowskim;

2) sposob i tryb rozstrzygania sporéw dotyczacych przebiegu transakcji gietdowych;
3) rodzaje transakcji zawieranych na gietdzie;
4) porzadek obrotu papierami wartos§ciowymi 1 innymi instrumentami finansowymi na gieldzie;

5) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania notowania papierow wartosciowych i
innych instrumentoéw finansowych na gietdzie;

6) sposob ustalania i oglaszania kursow;
7) dni sesyjne 1 godziny sesji;

8) zasady anulowania transakcji;



9) sposob klasyfikowania papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych
notowanych na gietdzie;

10) system informacyjny gietdy;
11) wysoko$¢ statej oplaty rocznej za korzystanie z urzadzen gietdy;
12) wysoko$¢ optat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

13) obowiazki informacyjne emitentow, ktorych papiery wartosciowe znajduja si¢ w obrocie na
rynku gietdowym, niebgdacym rynkiem oficjalnych notowan;

14) sposob postepowania w przypadku naruszenia przez emitentow obowiazkéw informacyjnych
okreslonych w regulaminie;

15) postanowienia stuzace przeciwdzialaniu 1 ujawnianiu przypadkéw manipulacji.

3. Regulamin gietdy moze okresla¢ dodatkowe warunki dopuszczania papieréw warto§ciowych do
obrotu stosowane wylacznie w celu ochrony interesu inwestorow. W takim przypadku podmiot
sktadajacy wniosek o dopuszczenie danych papieréw wartosciowych do obrotu powinien zostaé
powiadomiony o tych warunkach przed jego ztoZzeniem.

Art. 11. Dokonywanie zmian w statucie spotki prowadzacej gietdg 1 regulaminie gietdy wymaga
zgody Rady Gieldy. Rada Gietdy odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w statucie 1
regulaminie, jezeli proponowane zmiany sa sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby naruszy¢
bezpieczenstwo obrotu.

Art. 12. Przewodniczacy Rady Gieldy lub osoba przez niego upowazniona ma prawo:
1) wgladu do ksiag, dokumentow i1 innych no$nikéw informacji;

2) uczestniczy¢ w posiedzeniach rady gietdy oraz w walnych zgromadzeniach.

Oddziat 2
Zakaz manipulacji

Art. 13. 1. Zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym, zwana dalej ,,manipulacja”.
2. Manipulacjg stanowi:

1) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajacych lub mogacych wprowadzi¢ w btad
co do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instrumentu finansowego, chyba ze powody tych
dziatan byty uprawnione, a ztoZzone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyty przyjetych
praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

2) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujacych nienaturalne lub sztuczne ustalenie sig
ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, chyba ze powody tych dziatan byly uprawnione,
a zlozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyly przyjetych praktyk rynkowych na danym
rynku regulowanym;

3) skfadanie zlecen lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywotania innych skutkéw prawnych niz
te, dla osiagnigcia ktorych faktycznie jest dokonywana dana czynno$¢ prawna;

4) rozpowszechnianie za pomoca srodkéw masowego przekazu, w tym internetu, lub w inny sposéb
fatszywych lub nierzetelnych informacji albo pogtosek, ktore wprowadzaja lub moga wprowadzac
w blad w zakresie instrumentéw finansowych:

a) przez dziennikarza - jezeli nie dziatat z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej albo
jezeli uzyskat z rozpowszechniania takich informacji bezposrednia lub posrednia korzy$¢
majatkowa lub osobista dla siebie lub innej osoby, nawet dziatajac z zachowaniem tej starannosci,

b) przez inna osobg -- jezeli wiedziala lub przy dotoZeniu nalezytej starannosci mogta si¢



dowiedzie¢, ze sa to informacje nieprawdziwe lub wprowadzajace w blad;

5) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikow rynku
w btad albo wykorzystanie ich bigdu, co do ceny instrumentéw finansowych;

6) zapewnianie kontroli nad popytem lub podaza instrumentu finansowego z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb powodujacy bezposrednie lub posrednie ustalanie cen nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych;

7) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na zakonczenie notowan powodujace
wprowadzenie w btad inwestorow dokonujacych czynnos$ci na podstawie ceny ustalonej na tym
etapie notowan;

8) uzyskiwanie korzysci majatkowej z wptywu opinii dotyczacych instrumentow finansowych lub
ich emitentéw wyrazanych w srodkach masowego przekazu w sposob okazjonalny lub regularny,
na ceng posiadanych instrumentow finansowych, jesli nie zostat publicznie ujawniony w sposéb
pelny i rzetelny wystgpujacy konflikt interesu.

DZIAL 111
Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi
Rozdziat 1
Prowadzenie dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
Oddziat 1

Przepisy ogolne

Art. 14. 1. Prowadzenie dzialalnosci maklerskiej wymaga zezwolenia wiadz SGPW wydanego po
wypehieniu odpowiedniego wniosku.

2. Dziatalno$¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 70 1 71, obejmuje wykonywanie czynno$ci
polegajacych na:

1) przyjmowaniu 1 przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentow
finansowych;

2) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;
3) nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek maklerskich instrumentéw finansowych;

4) zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich
instrumentéw finansowych;

5) oferowaniu maklerskich instrumentéw finansowych;

6) $wiadczeniu uslug w wykonaniu zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub
zawieraniu 1 wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sa
maklerskie instrumenty finansowe.

3. Dziatalnoscia maklerska jest rowniez wykonywanie przez firmg inwestycyjna czynnosci
polegajacych na:

1) udzielaniu pozyczek pienigznych na dokonanie transakcji, ktorej przedmiotem jest jeden lub
wigksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych, w przypadku gdy transakcja jest
dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajacej pozyczki;

2) doradztwie dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsigbiorstwa lub
innych zagadnien zwiazanych z taka struktura lub strategia;

3) doradztwie i innych ustugach w zakresie laczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw;

4) doradztwie inwestycyjnym w zakresie maklerskich instrumentow finansowych, z wytaczeniem
instrumentdw finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

5) swiadczeniu ustug dodatkowych zwiazanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna;



Art. 15. 1. W umowie o oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych firma inwestycyjna
zobowiazuje si¢ do posrednictwa w:

1) proponowaniu przez emitenta nabycia papierOw wartosciowych nowej emisji lub w zbywaniu
tych papierow,

2) proponowaniu przez podmiot wystawiajacy maklerskie instrumenty finansowe niebgdace
papierami wartosciowymi nabycia tych instrumentow lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozycji,

3) proponowaniu przez wprowadzajacego nabycia papierow wartosciowych lub w ich zbywaniu w
wyniku tej propozycji lub

4) proponowaniu przez podmiot wprowadzajacy maklerskie instrumenty finansowe niebgdace
papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu
lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozycji.

2. Umowa o oferowanie instrumentéw finansowych powinna by¢ zawarta w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Art. 16. 1. Firma inwestycyjna, wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego na podstawie umowy o swiadczenie ustug brokerskich.

2. W umowie o $wiadczenie ustug brokerskich firma inwestycyjna:

1) zobowiazuje si¢ do przyjmowania i wykonywania, na warunkach okre§lonych w tej umowie,
zlecen nabycia lub zbycia we wtasnym imieniu na rachunek dajacego zlecenie papierow
warto$ciowych:

a) w obrocie na rynku regulowanym lub
b) w alternatywnym systemie obrotu;
2) moze réwniez zobowiazac sig do:

a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, lub

b) prowadzenia rachunku papierow warto$ciowych lub rachunku pienigznego stuzacego do obstugi
rachunku papierow wartosciowych, jak rowniez do obstlugi realizacji innych zobowiazan firmy
inwestycyjnej wobec klienta lub zobowiazan klienta wobec firmy inwestycyjnej z tytutu ustug
swiadczonych przez tg firm¢ inwestycyjna na jego rzecz.

3. Przyjmujac do wykonania zlecenie, o ktorym mowa w ust. 1, firma inwestycyjna zobowiazuje si¢
wobec dajacego zlecenie do nabycia lub zbycia oznaczonych papieréw wartosciowych w imieniu
wlasnym, lecz na rachunek dajacego zlecenie. Firma inwestycyjna odpowiada wobec dajacego
zlecenie zbycia za zaptate ceny przez nabywce papieréw warto§ciowych.

Art. 17. W umowie o zarzadzanie portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden lub wigksza liczba
maklerskich instrumentéw finansowych, firma inwestycyjna zobowiazuje si¢ do odptatnego
podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach pozostawionych
przez zleceniodawcg do dyspozycji zarzadzajacego Srodkow pienigznych lub maklerskich
instrumentoéw finansowych.

Art. 18. W umowie o doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentéw finansowych,
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, firma inwestycyjna zobowiazuje si¢ do
przygotowywania w oparciu o potrzeby i sytuacje¢ klienta i przekazywania mu pisemnej lub ustnej
rekomendacji nabycia lub zbycia okreslonych maklerskich instrumentéw finansowych albo
powstrzymania si¢ od zawarcia transakcji dotyczacej tych instrumentow.

Art. 19. 1. Firma inwestycyjna moze w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzy¢



osobie fizycznej, osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej
wykonywanie state lub okresowe w imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej czynnosci
posrednictwa w zakresie dzialalno$ci prowadzonej przez t¢ firmg inwestycyjna.

2. Na podstawie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, moga by¢ wykonywane czynno$ci zwiazane z
zawieraniem umow o $wiadczenie ushug przez firmeg inwestycyjna lub umozliwiajace realizacjg
tych umow, w szczegbdlnosci polegajace na doradzaniu klientowi lub potencjalnemu klientowi w
zakresie ustug danej firmy inwestycyjnej, przyjmowaniu zlecen oraz odbieraniu innych o§wiadczen
woli dla firmy inwestycyjnej. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze przewidywac powierzenia
prowadzenia dziatalnos$ci maklerskie;.

3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownym wynikajacym z umowy, o ktorej mowa w
ust. 1, z wigcej niz jedna firma inwestycyjna.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez firme inwestycyjna jakichkolwiek wplat, w zwiazku z
czynno$ciami wykonywanymi na podstawie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, od osob, na rzecz
ktorych firma inwestycyjna swiadczy ustugi, jak rowniez dokonywanych przez firme¢ inwestycyjna
na rzecz tych osob.

5. Za szkodg wyrzadzona przez firm¢ inwestycyjna w zwiazku z wykonywaniem czynnosci w
imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej odpowiada solidarnie ta firma inwestycyjna, ktory
wyrzadzita szkodg. Odpowiedzialno$¢ wytaczona jest w przypadku, gdy szkoda nastapita wskutek
dziatania sily wyzszej lub wylacznie z winy osoby trzeciej.

6. Firma inwestycyjna obowiazana jest przy kazdej czynnosci wykonywanej na rzecz firmy
inwestycyjnej okazywac petnomocnictwo firmy inwestycyjnej, w imieniu ktorej dziata. W
przypadku gdy firma inwestycyjna wykonuje zawod maklera papierow wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego, obowigzana jest ona ponadto okazywa¢ dokument potwierdzajacy posiadanie
uprawnien do wykonywania zawodu maklera papierow warto§ciowych lub doradcy
inwestycyjnego.

Art. 20. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej zawiera:
1) dane osobowe

2) informacj¢ o wysokosci kapitatu ze wskazaniem Zrédet jego pochodzenia, albo informacje o
zawartej umowie ubezpieczenia

3) analizg ekonomiczno-finansowa mozliwos$ci prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej przez okres
roku od dnia rozpoczgcia tej dziatalnosci;

4) o$wiadczenie, ze nie bylo si¢ uznanym prawomocnym orzeczeniem za winne popetnienia
przestegpstwa skarbowego, przestepstwa przeciwko wiarygodnosci dokumentéw, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi pienigdzmi i papierami

Art. 21. Na zadanie organu nadzoru lub jej upowaznionego przedstawiciela, osoby uprawnione do
reprezentowania firmy inwestycyjnej lub wchodzace w sklad jej statutowych organéw albo
pozostajace z firma inwestycyjna w stosunku pracy sa obowiazane do niezwtocznego sporzadzenia i
przekazania, na koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokumentdéw i innych no$nikow informacji
oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego przez
Komisje.

Oddziat 2
Kluby inwestoréw

Art. 21. 1. Osoby fizyczne posiadajace petna zdolno$¢ do czynno$ci prawnych moga, na podstawie
umowy zrzeszac si¢ w klubach inwestora. W jednym klubie inwestora moze by¢ zrzeszonych nie
mniej niz 3 1 nie wigcej niz 20 0sob.



2. W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, cztonkowie klubu inwestora zobowiazuja si¢ do:

1) wspolnego dziatania w celu zdobywania wiedzy o zasadach inwestowania w obrocie
zorganizowanym, w szczegolnosci poprzez wspolne inwestowanie w papiery warto§ciowe lub inne
maklerskie instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3) niezaciagania w zwiazku z dziatalno$cia klubu inwestora zobowiazan o tacznej wartosci
przewyzszajacej warto$¢ aktywow zgromadzonych na prowadzonych dla klubu inwestora
rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach pienig¢znych stuzacych do ich obstugi.

3. Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystuguje prawo wniesienia w ciagu roku
kalendarzowego na rachunki pienigzne stuzace do obstugi prowadzonych dla tego klubu rachunkow
papierow warto§ciowych §rodkdw pieni¢znych w tacznej wysoko$ci nie wyzszej niz 6001t.

4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nie sa przedsigbiorcami.

Kodeks cywilny.
Rozdzial 2
Maklerzy papieréw wartosciowych i doradcy inwestycyjni

Art. 22. 1. Przez wykonywanie zawodu maklera papierow wartosciowych, zwanego dalej
»maklerem”, lub doradcy inwestycyjnego, zwanego dalej ,,doradca”, rozumie si¢ wykonywanie
funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych firmy inwestycyjnej badz wykonywanie lub
nadzorowanie wykonywania:

1) czynnosci stanowiacych dziatalno$¢ maklerska,
2) zwiazanych z rynkiem finansowym czynnosci niestanowiacych dziatalno$ci maklerskiej,

3) innych czynnosci zwigzanych z obsluga klientéw lub dost¢gpem do rachunkéw prowadzonych dla
klientow.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez:

1) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z bankiem przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywania czynnos$ci
prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych;

2) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze z podmiotem, ktéry jest obowigzany do zatrudniania makleréw lub
doradcoéw na podstawie odrgbnych przepisOw prawa przy wykonywaniu lub nadzorowaniu
wykonywania czynno$ci okreslonych w tych przepisach;

Art. 23. 1. Makler i doradca, wykonujac zawod, sa obowiazani dziata¢ zgodnie z przepisami prawa i
zasadami uczciwego obrotu oraz mie¢ na wzgledzie stuszne interesy zleceniodawcow.

2. Tytuty zawodowe ,,makler papierow wartosciowych” i ,,doradca inwestycyjny” podlegaja
ochronie prawne;j.

3. Prawo wykonywania zawodu maklera lub doradcy przystuguje osobom, ktore sa wpisane
odpowiednio na list¢ maklerow lub na listg¢ doradcow.

Art. 24. Na listg maklerow lub na list¢ doradcow moze by¢ wpisana osoba fizyczna:
1) ktora posiada pelna zdolno$¢ do czynnosci prawnych;
2) ktora korzysta z pelni praw publicznych;

3) ktdra nie byta uznana prawomocnym orzeczeniem za winnego przestepstwa skarbowego,
przestgpstwa przeciwko wiarygodno$ci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, obrotowi
pienigdzmi i papierami warto§ciowymi.



4) ktora ztozyta, egzamin z wynikiem pozytywnym odpowiednio przed komisja egzaminacyjna dla
makleréw albo przed komisja egzaminacyjna dla doradcow.

Art. 25. 1. Egzaminy na maklera, doradcg oraz agenta firmy inwestycyjnej sa sprawdzianem
teoretycznego przygotowania kandydatow z nastepujacych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe;

4) prawo papierow warto§ciowych, instrumenty finansowe oraz obrét takimi instrumentami;
5) dziatalno$¢ maklerska oraz dziatalno§¢ powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;
7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja i prywatyzacja przedsigbiorstw;

10) zasady rachunkowosci;

11) rynek towardéw gietdowych;

12) matematyka finansowa;

13) analiza finansowa;

14) strategie inwestycyjne;

15) etyka zawodowa.

2. Egzamin dla doradcoéw jest dodatkowo sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatow
z nastgpujacych dziedzin: ekonomia, statystyka, finanse publiczne, finanse przedsigbiorstw oraz
zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba maklerskich
instrumentoéw finansowych.

3. Sprawdzian umiejetnosci jest sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydatow z
nastgpujacych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe 1 dewizowe;

4) prawo papieréw warto§ciowych, instrumenty finansowe oraz obr6t takimi instrumentami;
5) dziatalno$¢ maklerska;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie obrotu instrumentami finansowymi;
7) rynek finansowy;

8) tworzenie 1 funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych;

9) komercjalizacja 1 prywatyzacja przedsigbiorstw;

10) zasady rachunkowosci;

11) rynek towarow gietdowych,;

12) etyka zawodowa.

4. Ustalony przez komisj¢ egzaminacyjna zakres tematyczny egzaminu lub sprawdzianu
umiejgtnosci, w terminie co najmniej 30 dni przed wyznaczonym terminem egzaminu lub



sprawdzianu podawany jest wraz z tym terminem do wiadomosci publicznej przez publikacjg w
Dzienniku Urzedowym Gabinetu Finansow 1 Infrastruktury Kancelarii Ksiazgcej oraz przez
zamieszczenie tych informacji na stronie internetowej SGPW.

5. Egzamin na maklera przeprowadza komisja egzaminacyjna dla makleréw, egzamin na doradce
przeprowadza komisja egzaminacyjna dla doradcow, natomiast egzamin na agenta firmy
inwestycyjnej przeprowadza komisja egzaminacyjna dla agentéw. Sprawdzian umiejgtnosci, o
ktérym mowa w art. 26 ust. 3, przeprowadza komisja egzaminacyjna dla doradcow.

6. Komisja egzaminacyjna sktada si¢ z 3 cztonkéw powotywanych 1 odwolywanych przez
Przewodniczacego Komisji. Przewodniczacy Komisji powoluje przewodniczacego komisji
egzaminacyjnej sposrod jej cztonkow oraz, na wniosek przewodniczacego komisji egzaminacyjnej,
zastgpce przewodniczacego komisji egzaminacyjnej i sekretarza komisji egzaminacyjne;.

7. Obstuge administracyjno-biurowa komisji egzaminacyjnych zapewnia urzad Gabinet Finansow 1
Infrastruktury Kancelarii Ksiazgce;.

8. Przewodniczacy komisji egzaminacyjnej kieruje jej pracami oraz wyznacza terminy egzaminow.
Przewodniczacy komisji egzaminacyjnej dla doradcow ustala terminy sprawdzianéw umiejgtnosci,
o ktorych mowa w art. 26 ust. 3.

9. Cztonkom komisji egzaminacyjnych przystuguje wynagrodzenie za udzial w pracach komisji.

10. Za egzaminy oraz za sprawdzian umiejgtnosci, o ktorym mowa w art. 26 ust. 3, pobiera si¢
opfaty, ktore stanowia dochdd budzetu panstwa.

11. Dyrektor do spraw finanséw publicznych w Kancelarii Ksiazgcej okresla, w drodze
rozporzadzenia:

1) wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ust. 10, majac na uwadze koszty przeprowadzania
egzamindéw lub sprawdzianu umiejetnosci, o ktorym mowa w art. 26 ust. 3, oraz wydatki zwiazane
z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnych;

2) regulamin przeprowadzania egzaminow na maklera, doradcg oraz agenta firmy inwestycyjnej
oraz regulamin przeprowadzania sprawdzianu umiej¢tnosci, o ktdrym mowa w art. 26 ust. 3,
uwzgledniajac koniecznos¢ zapewnienia rownego traktowania osob sktadajacych egzamin lub
przystgpujacych do sprawdzianu umiejgtnosci, o ktorym mowa w art. 26 ust. 3, poufnosci
sktadanego egzaminu lub sprawdzianu umiejgtnosci oraz ich sprawnej organizacji, oraz

3) sposob ustalania 1 wysoko$¢ wynagrodzen cztonkow komisji egzaminacyjnych za udziat w
posiedzeniach tych komisji, przeprowadzanie egzamindw lub sprawdzianu umiejgtnosci, o ktorym
mowa w art. 26 ust. 3, oraz przygotowywanie projektow pytan i zadan na egzaminy lub sprawdzian
umiej¢tnosci, uwzgledniajac zakres obowiazkéw poszczegodlnych cztonkow.

Art. 26. 1. Wpisu na liste¢ makleréw albo na listg doradcéw dokonuje Dyrektor Finansow 1
Infrastruktury na wniosek zainteresowanego, ztozony w terminie 1 miesigcy od dnia ztoZenia
egzaminu z wynikiem pozytywnym, daty uznania przez Dyrektora Finansow 1 Infrastruktury
uprawnien do wykonywania zawodu albo dnia zdania z wynikiem pozytywnym sprawdzianu
umiejetnosci.

2. Whpis na listg¢ makleréw lub doradcow bez konieczno$ci sktadania egzaminu moga uzyskac
osoby, ktérych kwalifikacje zostaty uznane, na podstawie obserwacji.

3. Wpis na listg doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu moga rowniez uzyska¢ osoby
nieposiadajace uprawnien, o ktérych mowa w ust. 2, o ile posiadaja okreslony w przepisach tytut,
do uzyskania ktorego nalezy wykaza¢ si¢ wiedza w zakresie zblizonym do zakresu tematycznego
obowiazujacego na egzaminie dla doradcéw, oraz o ile ich kwalifikacje stwierdzone w wyniku
przeprowadzonego sprawdzianu umiejg¢tnosci gwarantuja, ze beda one wykonywaé zawdd na
terytorium Sarmacji w sposob nalezyty.



4. Dyrektor Gabinetu Finansow 1 Infrastruktury okresla, w drodze rozporzadzenia, wykaz
nadawanych przez okreslone zagraniczne instytucje tytutow uprawniajacych do ubiegania sig,
zgodnie z ust. 3, o wpis na listg doradcOw bez koniecznosci sktadania egzaminu, uwzgledniajac
wylacznie tytuly otrzymane wcze$niej.

DZIAL VI
Dostep do informacji o szczegdlnym charakterze

Rozdziat 1

Tajemnica zawodowa

Art. 27. Tajemnica zawodowa obejmuje informacj¢ uzyskana, przez osob¢ wymieniona w art. 28
ust. 1, w zwiazku z podejmowanymi czynno$ciami stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem
interesOw podmiotdw dokonujacych czynnosci zwiazanych z obrotem instrumentami finansowymi,
lub innych czynnosci w ramach regulowanej ustawa dziatalnosci obj¢tej nadzorem, jak rowniez
dotyczaca czynno$ci podejmowanych w ramach wykonywania tego nadzoru, w szczegdlnosci
informacje zawierajaca:

1) dane osobowe strony umowy lub innej czynno$ci prawnej;
2) tre$¢ umowy lub przedmiot czynnos$ci prawnej;

3) dane o sytuacji majatkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku papieréw
wartosciowych, innego rachunku, na ktorym zapisywane sa instrumenty finansowe niebg¢dace
papierami warto§ciowymi, lub rachunku pienigznego stuzacego do obstugi tych rachunkow, liczbg 1
oznaczenie instrumentéw finansowych, oraz warto$¢ srodkow zgromadzonych na tych rachunkach.

Art. 28. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej sa obowiazani:

1) maklerzy 1 doradcy;

2) osoby wchodzace w sktad statutowych organow:

a) firmy inwestycyjnej,

¢) stowarzyszen i organizacji, o ktorych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 4 ustawy o nadzorze;
3) osoby zatrudnione w podmiotach, o ktérych mowa w pkt 2;

4) osoby pozostajace w stosunku zlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;

5) osoby zatrudnione w podmiotach pozostajacych w stosunku zlecenia lub w innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze z podmiotami, o ktorych mowa w pkt 2;

6) osoby wchodzace w sktad zespotu doradczego;
7) inne osoby, jezeli obowiazek taki wynika z przepiséw innych ustaw.

2. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rOwniez po ustaniu stosunkow prawnych,
o ktorych mowa w ust. 1.

Art. 29. Informacje stanowiace tajemnicg zawodowa, bedace w posiadaniu o0séb fizycznych
wymienionych w art. 28 ust. 1, sa ujawniane wylacznie na zadanie:

1) sadu lub prokuratora w zwiazku z toczacym sig postgpowaniem karnym lub postgpowaniem w
sprawie o przestgpstwo skarbowe;

2) sadu w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem cywilnym w sprawie, w ktorej strona jest
podmiot bedacy strong umowy lub innej czynno$ci objgtej ta tajemnica -- w zakresie informacji
dotyczacych tego podmiotu;



3) stuzb ochrony panstwa i ich upowaznionych pisemnie funkcjonariuszy lub zotnierzy -- w
zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia postgpowania sprawdzajacego na podstawie przepisow o
ochronie informacji niejawnych;

4) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu przestepstwa, jego
wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskania dowodow.

Art. 30. 1. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie informacji
stanowiacych taka tajemnicg:

1) bezposrednio osobie, ktorej ta informacja dotyczy, lub innemu podmiotowi, ktéremu osoba ta
udzielita pisemnego upowaznienia do otrzymania takich informacji, z zastrzezeniem ust. 2;

2) w zawiadomieniu o przestgpstwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupeinieniu do
zawiadomienia;

3) organom podatkowym -- na zasadach okreslonych w odrgbnych przepisach, w zakresie
niezbgdnym do realizacji ich ustawowych zadan;

4) przez dom maklerski bankowi bedacemu w stosunku do tego domu maklerskiego podmiotem
dominujacym;

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1, sa obowigzane do zachowania w tajemnicy informacji
dotyczacych udzielania Policji informacji o Policji, oraz dotyczace zawiadomienia. Zachowanie
tajemnicy obowiazuje wobec 0sob, ktorych ta informacja dotyczy, oraz 0sob trzecich, z wyjatkiem
0sob reprezentujacych organ nadzoru, ktorym informacje te sa przekazywane w zwiazku z
wykonywaniem ustawowo okreslonych zadan w zakresie nadzoru.

Art. 31. Organ nadzoru moze rowniez przekaza¢ bedace w jej posiadaniu informacje stanowiace
tajemnicg zawodowa:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia wylacznie w zakresie
niezbednym do ustalenia, na potrzeby wszczecia lub prowadzenia postgpowania dyscyplinarnego,
naruszenia zasad etyki zawodowej przez maklera lub doradcg;

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wylacznie w zakresie niezbgdnym do ustalenia, na potrzeby
prowadzonego postgpowania, naruszenia przez cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego
wykonywania dziatalno$ci gospodarczej;

Art. 32. Firmy inwestycyjne i banki powiernicze moga przekazywac sobie, objete tajemnica
zawodowa, informacje o wierzytelnosciach przystugujacych im wzgledem klientow z tytutu
$wiadczonych ustug -- w zakresie, w jakim informacje te sa niezb¢dne do ochrony ich interesow
przed nierzetelnymi klientami.

Art. 33. 1. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej maja takze osoby, ktérym informacje
stanowiace taka tajemnicg zostaty, chyba ze na ujawnienie takich informacji przez te osoby zezwala
przepis prawa.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 28 ust. 1 ponosza odpowiedzialno$¢ za szkody wynikajace z
nieuprawnionego ujawnienia informacji stanowiacej tajemnicg zawodowa i wykorzystania jej
niezgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktéorych mowa w art. 28 ust. 1, nie ponosza odpowiedzialnosci za szkodg wynikajaca z
ujawnienia 1 wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informacji stanowiacej tajemnice
zawodowa przez osoby, ktérym informacje takie zostaty przekazane na podstawie innych przepiséw
prawa

DZIAL VII
Optaty
Art. 34. Wszelkie optaty przewidziane zostalty w Regulaminie Gietdy.



Art. 35. Panstwo pobiera podatek od obrotu w wysokosci 1 % od kazdych 100 It zysku.

DZIAL VIII

Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 36. 1. W przypadku gdy instytucja prowadzaca gietde narusza przepisy prawa, nie przestrzega
zasad uczciwego obrotu lub narusza interesy uczestnikow obrotu. Dyrektor Gabinetu Finansow i
Infrastruktury moze natozy¢ kar¢ pieniezna do wysokosci 1 000 It.

2. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Dyrektor Gabinetu Finansow 1 Infrastruktury moze réwniez wystapi¢ do ministra wtasciwego do
spraw instytucji finansowych z wnioskiem o uchylenie zezwolenia na prowadzenie gieldy, w
przypadku gdy instytucja prowadzi gietdg z naruszeniem prawa, nie przestrzega zasad uczciwego
obrotu lub narusza interesy uczestnikdw obrotu.

Art. 37. 1. Dyrektor Gabinetu Finanséw 1 Infrastruktury moze, z zastrzezeniem ust. 2, cofnaé
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres wykonywane;j
dziatalnosci maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:

l)istotnie narusza przepisy prawa,

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

3) narusza interesy zleceniodawcy;

4) na okres co najmniej 4 miesigcy przerwala prowadzenie dziatalnosci objgtej zezwoleniem;
5) przestala spetnia¢ warunki, ktore byty podstawa udzielenia zezwolenia,

6) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych o$§wiadczen lub dokumentéw zaswiadczajacych
nieprawdg.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze rowniez:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktorych mowa w ust. 1, i natozy¢ na firmg inwestycyjna karg
pienigzna do wysokosci 500 It albo

2) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w ust. 1 1 jednocze$nie natozy¢ karg pieni¢zna, o ktorej
mowa w pkt 1

-- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktorych dopuscila si¢ firma inwestycyjna.

3. Sankcje, o ktorych mowa w ust. 1 lub 2, Komisja moze zastosowac réwniez wobec firmy
inwestycyjnej powierzajacej do wykonywania czynnosci agentowi firmy inwestycyjnej, ktory w
zwiazku z wykonywaniem czynno$ci na rzecz tej firmy inwestycyjnej narusza przepisy prawa,
zasady uczciwego obrotu lub interesy zleceniodawcow.

4. W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, podmiot, ktory je
utracit, nie moze ponownie wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzenie tej
dziatalnosci przed uplywem 6 miesigcy od dnia, w ktérym decyzja o cofnigciu zezwolenia stala sig
ostateczna, chyba ze Dyrektor Gabinetu Finanséw 1 Infrastruktury wyrazi zgode na skrocenie tego
terminu.

5. W razie koniecznos$ci zabezpieczenia interesu publicznego. Dyrektor Gabinetu Finansow 1
Infrastruktury moze, od chwili wszczgcia postgpowania w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1,
zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz miesiac, mozliwos¢ wykonywania, w catosci lub w czesci,
dziatalnos$ci maklerskie;j.

6. Dyrektor Gabinetu Finansow i Infrastruktury moze nalozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500 It
na podmiot wykonujacy swoje czynnosci w przypadku gdy narusza on.

7. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

8. Uchwata Dyrektora Gabinetu Finansow 1 Infrastruktury, bedaca podstawa wydania decyzji, o



ktérej mowa w ust. 7, podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzgdowym SGPW. Dyrektor Gabinetu
Finansow 1 Infrastruktury moze nakazac jej ogtoszenie w dwoch dziennikach ogélnopolskich, na
koszt podmiotu okreslonego w ust. 1 lub 6.



